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A digitalizagdo esta transformando rapidamente industrias
e economias em todo o mundo, e o Brasil néo é excegao.
Ainiciativa do Real Digital Brasileiro, ou Drex seu nome
oficial, vé o Banco Central do Brasil abragando o potencial
de melhorar a eficiéncia do mercado de pagamentos de
varejo e promover a concorréncia e inclusao financeira,
especialmente para a populacéo ainda néo atendida

pelos servigos bancarios'. 0 Drex promete revolucionar a
forma como o pais conduz seus negdcios e impulsionar a
economia brasileira.

Como uma moeda digital do banco central (CBDC), o Real Digital,
ou Drex sera uma forma eletronica de dinheiro soberano que
serve como uma extensao do dinheiro fiduciario tradicional, como
notas e moedas. Ao anunciar o Drex em maio de 2021, 0 Banco
Central do Brasil (BCB) citou quatro prioridades:

e Acompanhar a evolugdo tecnoldgica dindmica da economia
brasileira

e Aumentar a eficiéncia do sistema de pagamentos de varejo

e Fomentar novos modelos de negocios e outras inovagoes
com base em avancos tecnologicos

e Incentivar a participacdo do Brasil em cendrios econdmicos
regionais e globais por meio do aumento da eficiéncia nas
transagGes transfronteiricas.

0 BCB acrescentou: “Quaisquer desenvolvimentos decorrentes
desse ambiente de inovagéo serdo consistentes com a misséo do
BCB de garantir a estabilidade do poder de compra da moeda,
promover um sistema financeiro solido, eficiente e competitivo e
promover 0 bem-estar econdémico da sociedade.”

Em margo de 2023, o BCB confirmou nove diretrizes atualizadas
para o projeto do Drex. A primeira diretriz (descrita como “a

mais importante de todas”) reiterou énfase no desenvolvimento
de “modelos de negocios inovadores com a incorporagdo de
tecnologias - como contratos inteligentes e dinheiro programavel
- compativeis com a liquidacéo de operacdes por meio da internet
das coisas (loT)".

A segunda diretriz reconfirmou a “emissdo do Drex como meio
de pagamento para apoiar a prestagéo de servigos financeiros
de varejo que serdo liquidados por tokens de depdsito,
necessariamente emitidos por entidades regulamentadas do

Sistema Financeiro Nacional (SFN) e do Sistema de Pagamentos
Brasileiro (SPB).”

Os CBDCs normalmente utilizam tecnologia de registro distribuido
(DLT) - que pode incluir blockchains - para garantir transparéncia,
seguranca e rastreabilidade das transacdes. Ao contrario das
criptomoedas como o Bitcoin, os CBDCs séo centralizados

e regulamentados pelas autoridades monetarias, permitindo

um maior controle sobre a oferta e a demanda de dinheiro na
economia.

A'iniciativa Drex envolve 0 estabelecimento de um sistema
centralizado que conecta agéncias governamentais, empresas

e cidaddos, permitindo o compartilhamento de informagées e a
realizacdo de transagoes eletronicas. O Drex também estabelece
padroes de seguranca e privacidade para proteger os dados do
usuario.

0 Drex sera vinculado ao valor do Real Brasileiro em si, e seu
valor estara de acordo com as politicas do BCB e as condi¢des
econdmicas do pais, sujeito as mesmas flutuagoes que o Real
fisico nos mercados internacionais de moeda.

Na prética, ao pagar uma conta de servico, um consumidor de
varejo usara sua carteira digital ou aplicativo bancério para fazer
a transacdo em Drex. A transacao serd instantanea, com custos
reduzidos para facilitar e estara disponivel 24 horas por dia, ao
contrario das moedas fiduciarias tradicionais, onde 0s custos
operacionais dos bancos sdo mais altos. Como outro exemplo,
Se uma empresa exportadora brasileira vender seus produtos
para clientes internacionais e receber pagamentos em Drex, a
conversao de moeda ocorrera rapidamente, com taxas reduzidas
e maior rastreabilidade em comparagéo com as transagoes
tradicionais de cambio.

Vantagens do Drex
Como um CBDC, espera-se que o Drex ofereca uma série de

vantagens em comparacao com o dinheiro fisico:

e Agilidade: TransacGes e pagamentos com Drex podem ser
processados instantaneamente, ao contrario do dinheiro
fiducidrio tradicional.

e Disponibilidade: O Drex permite transages 24 horas por
dia, sem depender do horario de funcionamento dos bancos.
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¢ Inclusdo financeira: A moeda digital trara servigos
financeiros para pessoas que ndo tém acesso as instituicoes
bancarias tradicionais, pois pode ser acessada a qualquer
momento e em qualquer lugar, desde que haja uma conexao
com a internet.

e Seguranca e rastreabilidade: A tokenizagéo do Real na
forma de um CBDC para operagdes bancarias de varejo
permite um maior controle e rastreabilidade das transacoes,
ajudando a combater atividades ilicitas.

e Protecédo de dados: Ao reduzir o nimero de intermediarios
envolvidos nas transacoes, ha um potencial de diminuigdo
dos pontos de vulnerabilidade onde podem ocorrer violagoes
de dados.

e  Soberania monetaria: O Drex fortalecera a confianga na
moeda nacional € no controle do Banco Central sobre a
economia nacional, combatendo a adogéo de criptomoedas
descentralizadas.

e Melhor liquidagao interbancaria: A implementagdo do
Drex otimizara a velocidade e eficiéncia das operacdes
de compensacdo e liquidacdo entre bancos, reduzindo 0s
custos e riscos associados.

Principais diferencas entre CBDCs e criptomoedas

Os CBDCs sdo moedas digitais emitidas e regulamentadas pelos
bancos centrais, enquanto as criptomoedas sdo moedas digitais
descentralizadas e ndo regulamentadas por uma autoridade
central. Ambas podem usar tecnologias semelhantes, mas tém
objetivos, caracteristicas e niveis de estabilidade distintos.

e Emisséo e controle: Os CBDCs sdo emitidos e controlados
por um banco central, enquanto as criptomoedas sao
descentralizadas e nao sdo controladas por uma Unica
entidade. Isso significa que os CBDCs estdo sujeitos a
regulamentacdo e politica monetdria de um pais, enquanto
as criptomoedas operam independentemente das
autoridades centrais.

e Valor e estabilidade: Os CBDCs tém seu valor vinculado
a moeda fiducidria de um pais e sdo considerados estaveis,
pois sdo respaldados pelo banco central. As criptomoedas,
por outro lado, ndo sdo garantidas por uma autoridade
central e seu valor pode estar sujeito a extrema volatilidade.

e Tecnologia: Embora possam usar blockchains, os CBDCs
também podem adotar diferentes formas de tecnologia
de registro distribuido de acordo com as necessidades do
banco central. As criptomoedas, no entanto, normalmente
sdo baseadas em blockchains publicos e descentralizados.

e Rastreabilidade e controle: As criptomoedas séo
conhecidas por oferecerem um certo grau de anonimato nas
transactes. 0s CBDCs, por serem regulamentados, tendem
a ter rastreabilidade e mecanismos de identificagdo do
usuario, garantindo maior controle e prevencéo de atividades
ilicitas.

e Proposito: Os CBDCs séo projetados para melhorar
a eficiéncia do sistema monetario e facilitar a inclusao
financeira, enquanto as criptomoedas surgiram como
alternativas ao sistema financeiro tradicional, oferecendo
maior autonomia e descentralizagao.

Status atual do Drex

Em margo de 2023, o presidente do BCB, Roberto Campos Neto,
confirmou que o projeto piloto do Drex esta pronto para ser
langado e sera integrado ao Pix e ao Open Finance, permitindo
que os trés sistemas trabalhem juntos para oferecer uma ampla
gama de servigos financeiros digitais. O Drex ndo substituira
completamente o dinheiro fisico, mas tem como objetivo diminuir
a quantidade em circulagéo.

Inspirado no Ethereum, o Drex esta sendo desenvolvido na
blockchain e permitira a tokenizago de depositos por bancos.
Serd um modelo hibrido, no qual os bancos atuam como
intermedidrios entre 0 Banco Central e a populacdo. Os bancos
terdo acesso direto ao Real Digital no Banco Central e oferecerdo
a0s consumidores tokens correspondentes a depdsitos bancarios,
como stablecoins. Essa abordagem € elogiada por preservar o
papel dos bancos e ¢ adotada por varios outros paises.

O projeto visa permitir o sistema financeiro nacional para a
aplicagéo da internet das coisas e estudar a conexdo entre
blockchains publicas, como Ethereum, Binance Smart Chain e
Cardano, com o Drex. A estratégia de integragdo do Drex com
outras iniciativas visa promover um sistema financeiro mais
eficiente e inovador no Brasil.
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Pix e Open Finance

0 Pix, o sistema de pagamentos instantaneos brasileiro, facilita
transacdes rapidas e seguras entre usuarios. A integragéo com o
Drex permitira que 0s usudrios realizem transagdes com CBDCs
além de moedas convencionais.

0 Open Finance, por outro lado, ¢ uma iniciativa que visa
promover a interoperabilidade entre servigos financeiros e
permitir que os clientes compartilhem seus dados financeiros
com diferentes provedores de servigos. A integragdo com o Drex
fornecera aos usuarios acesso a servigos financeiros digitais
inovadores, como empréstimos, investimentos e pagamentos,
usando moedas digitais.

A'integracéo do Drex com a internet das coisas também é

uma parte importante da estratégia do BCB.2 Ao permitir que
dispositivos conectados realizem transagoes com o Drex, 0 Banco
Central espera criar um ecossistema financeiro mais inclusivo

e acessivel, no qual as pessoas possam fazer pagamentos e
receber servigos financeiros por meio de uma variedade de
dispositivos.

0 Banco Central busca oferecer novos servicos aos consumidores
com o Real Digital, como dinheiro programavel, tornando-o
compativel com contratos inteligentes. 1Sso visa oferecer uma
nova geragao de servigos financeiros, trazendo as vantagens das
financas descentralizadas (DeFi) para os consumidores.

Fabio Araujo, economista do Banco Central responsavel pelo
projeto, afirmou: “Mais do que permitir que os participantes do
sistema de pagamentos (bancos, cooperativas e IPs) emitam
moeda digital respaldada pela moeda do Banco Central, a
plataforma Drex é baseada nesses tokens para a prestagéo de
Servigos ao consumidor. Assim, os tokens cumprirdo a fungéo
que as stablecoins atualmente cumprem no ambiente de financas
descentralizadas na plataforma Drex.”

Projeto piloto do Drex

As diretrizes do projeto piloto do Drex estabelecidas na
apresentacdo de abril de 2023° do BCB abordam o contexto,
objetivos e aspectos técnicos do desenvolvimento da plataforma
piloto do Drex para suportar uma economia “tokenizada” que
promova eficiéncia, programabilidade, interoperabilidade

e componibilidade, bem como a manutencéo da paridade
regulatoria.

0O objetivo do piloto é desenvolver a plataforma Drex, com foco
em privacidade e infraestrutura. A plataforma de DLT multi ativos
inclui:

e Drex (atacado) — usado para gerenciar Reservas Bancarias
e Contas de Liquidacao do Banco Central, permitindo que
instituicdes financeiras conduzam transagdes de alto valor
de forma rapida e segura.

¢ Real Tokenizado (varejo) — usado para emissdo e
gerenciamento de depésitos a vista e contas em instituicdes
de pagamento, permitindo que 0s usuarios finais conduzam
transactes de varejo de forma eficiente e segura.

e Titulos publicos federais — aplicados na emisséo,
negociacao, transferéncia e resgate, para garantir maior
eficiéncia e transparéncia no mercado de divida publica.

Transacdes simuladas de atacado e varejo envolvem emisséo,
negociacao, transferéncia e resgate, bem como Liquidacéo versus
Pagamento (DvP) no nivel do usudrio final.

As diretrizes abordam 0 acesso aos servigos por meio de
instituicdes financeiras, centralizagéo de decisdes tecnologicas

e de negdcios no Banco Central e consulta em um férum com
entidades representativas. O objetivo técnico do piloto € avaliar a
solugao tecnoldgica de rede DLT com permissao em aspectos de
arquitetura descentralizada, privacidade e ganhos potenciais de
programabilidade.

A participagao no piloto serd limitada, e a arquitetura tecnologica
deve obedecer as diretrizes gerais do Drex. O Hyperledger Besu
foi escolhido como a plataforma para validar a solugdo, com

0 envolvimento do BCB, do Tesouro Nacional, da Comisséo

de Valores Mobilidrios, de outros reguladores e instituictes
supervisionadas pelo BCB.

0 cronograma do piloto do Drex inclui desenvolvimento, teste,
avaliagdo e incorporagdo de participantes, com eventos como
workshops e discussdes de outros protocolos planejados.

0O Real tokenizado, que inclui Depositos a Vista (DVi) e Moeda
Eletronica (Met), esta dentro do escopo do piloto, com foco em
transferéncias entre clientes. A principal diferenca entre DVt e
Met esta na natureza das instituices que emitem e gerenciam
esses tokens e os saldos que eles representam. Enquanto os DVt
sdo emitidos por bancos comerciais e representam depositos
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a vista, os Met sdo emitidos por instituicdes de pagamento

e representam saldos em contas de pagamento. Os servicos
oferecidos aos usuarios finais fora da rede DLT ndo fazem parte
do escopo.

Os titulos publicos federais séo tratados de forma semelhante ao
Drex®, com criacdo, colocagao primaria, compra e venda entre

os participantes e resgate. O processo é comparado ao “Pix dos
servicos financeiros” com transferéncias rapidas e seguras. As
operacdes atdmicas sdo enfatizadas para garantir que todas as
partes das transages ocorram de forma segura e eficiente, tanto
para o Real tokenizado quanto para o TPFt.

Os participantes do piloto serdo selecionados com base em
critérios como experiéncia em DLT, acesso a rede do Sistema
Financeiro Nacional, e historico em projetos de Tl coordenados
pelo BCB. A diversidade dos participantes é importante, incluindo
variedade de segmentos e institui¢des financeiras. O projeto
visa promover a convergéncia de interesses e um ambiente
colaborativo, com foco em riscos tecnoldgicos, maturidade do
conhecimento técnico-cientifico e impactos potenciais. Havera
cerca de 10 participantes na primeira fase, com a possibilidade
de acomodar mais no futuro. Os participantes devem arcar com
as despesas associadas a sua participagao no piloto do Drex,
alocar equipes qualificadas e cumprir o cronograma de entrega
estabelecido pelo BCB.

Digitalizando com Drex

O Drex apresenta muitas oportunidades. Algumas delas foram
apresentadas no evento recente realizado em comemoragao aos
cinco anos de sucesso do Laboratorio de InovagOes Financeiras
e Tecnoldgicas (LIFT). O dia do LIFT, realizado no final de abril

de 2023 e coordenado pelo Instituto Fenasbac e pelo BCB,
destacou 0s esforgos do LIFT no desenvolvimento de prototipos
de produtos inovadores, apoiados pelo Banco Central do Brasil.”

0 evento reuniu iniciativas da Fenasbac destinadas a digitalizacao
com o Dre, incluindo:

e  Possibilitar a interoperabilidade entre o Drex e blockchains
publicos

e Reduzir custos e complexidade no uso de Cédulas de
Crédito Bancario (CCBS) por meio de contratos inteligentes e
stablecoins

e Usar o Pix para concessao de crédito e promover a inclusao
financeira

e Pix de comunicacdo de campo préximo (NFC) e cddigos QR
offline

e Banco G10” (um banco langado pelas dez maiores favelas
do Brasil)

e Pool de liquidez DeFi

e Protocolo de crédito descentralizado e microcrédito
descentralizado.

No setor privado, a TecBan e a Capitual desenvolveram um
projeto piloto® chamado Smart Lockers, que integra o Real Digital
e a tecnologia da Internet das Coisas. A solugdo utiliza uma
rede privada Ethereum Blockchain para contratos inteligentes e
garante que os pagamentos sejam realizados apenas quando o
comprador coleta o produto entregue e conclui a operagéo. 0s
Smart Lockers atuam como cofres que liberam o pagamento
depois que 0 usuario insere 0 cadigo de compra e retira a
encomenda. A iniciativa visa facilitar a chegada de mercadorias
a locais de dificil acesso, como comunidades rurais. O projeto
alcancard os brasileiros de forma indireta por meio dos bancos
do pais.

0 projeto Smart Lockers provavelmente influenciard as diretrizes
do Real Digital e caracteristicas em varias areas, incluindo
seguranca, autenticacdo, integracdo blockchain, tokenizagéo,
identidade digital e KYC.

Conclusao

0O Real Digital ou Drex, a moeda digital do banco central

proposta pelo Brasil, esta pronto para transformar a economia
nacional, melhorando a eficiéncia dos pagamentos de varejo,
promovendo a inovagao e a inclusdo financeira. A iniciativa
enfatiza o desenvolvimento de modelos de negdcios inovadores,
incorporando tecnologias como contratos inteligentes e a internet
das coisas. Sera regulamentado e centralizado pelo Banco
Central do Brasil, aprimorando a rastreabilidade das transagées e
fornecendo seguranca e privacidade dos dados do usuario.

A CBDC permitira transacoes instantaneas, melhoraré a
liquidacéo interbancéria e fortalecerd o controle do Banco Central
sobre a economia brasileira. A integragéo do Drex com o Pix e o
Open Finance expandira as opcoes de servigos financeiros para
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0s brasileiros e promovera um sistema financeiro mais eficiente
e inovador.

0 projeto piloto do Drex esta em andamento, com foco em
desenvolvimento, teste e avaliagdo de solugdes tecnoldgicas.
A participacao de instituicdes financeiras e reguladores é
fundamental para o sucesso da iniciativa.

O Drex representa um passo importante para o Brasil na adogéo
de tecnologias financeiras avangadas e na promogao de uma
economia digital mais inclusiva e eficiente. A medida que o
projeto se desenvolve e novas aplicagbes surgem, o impacto do
Drex na economia brasileira continuara a evoluir e a crescer.
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